


GESAMTKOSTEN IM KRYPTO-HANDEL FUR PRIVATANLEGER

Abbildung 1: Durchschnittliche Gesamtkosten (Roundtrip) je Anbieter
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1Kauf und unverzuglicher Verkauf derselben Kryptowerte.

Gesamtkosten von Krypto-Handelsanbietern beeinflussen unmittelbar die
Nettorendite von Privatanlegern; neben den expliziten Handelsgebihren wirken
auch Spreads sowie volumenabhangige Effekte auf die Kostenbelastung. Zur
ganzheitlichen Erfassung wurden sechs Kryptowerte Giber neun MiCAR-regulierte
Anbieter hinweg analysiert und verglichen. Die Untersuchung erfolgte mittels
standardisierter Roundtrips'.

Uberblick zentraler Ergebnisse:

* Kostenniveau und Marktunterschiede: Durchschnittliche Gesamtkosten uber
alle Ordervolumina und Kryptowerte zwischen 0,53 % und 6,45 %; deutliche
Unterschiede im anbieterspezifischen Kostenniveau mit einer Spannweite von
Uber sechs Prozentpunkten; innerhalb einzelner Anbieter Gberwiegend geringe
Streuung zwischen den betrachteten Kryptowerten.

+ Volumenabhingigkeit: Uberwiegend geringe Verénderungen der relativen
Kosten zwischen den OrdergroRen 100 EUR und 500 EUR; kein
anbietertbergreifend einheitliches Muster steigender oder sinkender Kosten bei
héherem Ordervolumen; Coinbase mit im Vergleich deutlich ausgepragterem
Volumeneffekt.

+ Ausweis von Kostenbestandteilen: Unterschiede in der Verfligbarkeit und
Ausgestaltung von Informationen zu einzelnen Kostenkomponenten; explizite
Handelsgebihren in der Regel numerisch ausgewiesen, Spreads haufig
Bestandteil der Gesamtkosten, jedoch nicht separat beziffert.
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UNTERSUCHUNGSRAHMEN UND STUDIENDESIGN

Die Gesamtkosten von Krypto-Handelsangeboten pragen die 0Okonomischen
Rahmenbedingungen fiir Privatanleger stark. Neben explizit ausgewiesenen Kosten
kénnen weitere Kostenbestandteile — insbesondere Spreads oder volumenabhéangige
Effekte — die tatsachlichen Gesamtkosten eines Roundtrips beeinflussen.

Die Auswahl der Krypto-Handelsanbieter erfolgte u.a. auf Grundlage des App-basierten
Nutzungsverhaltens? und beriicksichtigt ausschlieBlich Anbieter mit MiCAR-Zulassung
(Stand Juli 2025). Vor diesem Hintergrund analysiert die vorliegende Studie die
Gesamtkosten-von neun Krypto-Handelsanbietern (Bison, Bitpanda, Bitvavo, Coinbase,
flatex, justTRADE, Kraken, N26 und Trade Republic) auf Basis standardisierter
Roundtrips.?

Untersucht werden sowohl die tatsachlich realisierten Gesamtkosten als auch deren
Abhangigkeit vom Ordervolumen. Ziel ist es, Kostenunterschiede systematisch zu
erfassen und anbieter- sowie kryptowertspezifische Muster zu identifizieren.

Im Zeitraum vom 14. Januar 2026 bis zum 8. Februar 2026 wurden zu vier definierten
Handelszeitpunkten Roundtrips ausgefiihrt. Betrachtet wurden die Kryptowerte Bitcoin
(BTC), Ethereum (ETH), Ripple (XRP), Solana (SOL), Chainlink (LINK) und Avalanche
(AVAX). Fur jeden Kryptowert wurden Ordervolumina von jeweils 100 EUR und 500
EUR Roundtrips untersucht. Der Zugriff auf die Krypto-Handelsanbieter erfolgte tber die
jeweiligen mobilen Applikationen (Apps). Es wurden ausschlieRlich Standard-Accounts
verwendet; Pro- oder kostenpflichtige Account-Modelle blieben unberiicksichtigt.

2 Nutzungs- und Downloaddaten von Datenbanken wie bspw. AppMagic.
3 Der Anbieter eToro wurde auf Grundlage der definierten Kriterien zunachst beriicksichtigt. Da der Handel dort jedoch
ausschlieBlich in USD méglich ist, wurde eToro aus Griinden der Vergleichbarkeit aus der Analyse ausgeschlossen.
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GROSSE UNTERSCHIEDE BEI DURCHSCHNITTLICHEN
GESAMTKOSTEN JE KRYPTOWERT UND ANBIETER

Abbildung 2 stellt die durchschnittlichen Gesamtkosten* fiir sechs Kryptowerte (BTC,
ETH, XRP, SOL, LINK, AVAX) Uber neun Krypto-Handelsanbieter dar. Betrachtet wird
jeweils der Kauf und unverzigliche Verkauf (Roundtrip). Die durchschnittlichen
beobachteten Kosten nach Kryptowerten und Anbietern bewegen sich in einer
Bandbreite von 0,50 % bis 6,52 %, sodass die Spannweite der ermittelten Werte etwas
Uiber sechs Prozentpunkte betragt®.

Zwischen den einzelnen Anbietern sind deutliche Unterschiede im durchschnittlichen
Kostenniveau zu beobachten. Bitvavo und justTRADE liegen Uber alle betrachteten
Kryptowerte hinweg unter 1 %. flatex weist durchschnittliche Werte knapp oberhalb von
1 % auf. Bison bewegt sich im Bereich von etwa 2,5 %, wahrend Trade Republic bei
rund 2,8 % liegt. N26 erreicht durchschnittlich 4,8 %, gefolgt von Bitpanda mit etwa 5 %.
Kraken liegt bei rund 5,9 %, wahrend Coinbase mit durchschnittlich 6,5 % das héchste
Kostenniveau aufweist.

Innerhalb der einzelnen Anbieter ist die Streuung der Kosten zwischen den
Kryptowerten Uberwiegend gering. Bei Bitvavo betragt die Differenz zwischen dem
niedrigsten und hochsten Wert lediglich 0,05 Prozentpunkte. Demgegeniber zeigt
Bitpanda eine Spannweite von bis zu 2,83 Prozentpunkten.

In der relativen Betrachtung einzelner Kryptowerte zeigt sich, dass BTC — mit Ausnahme
von Bison — bei mehreren Anbietern die niedrigsten durchschnittlichen Kosten aufweist.
Die hochsten Kostenwerte verteilen sich hingegen ohne einheitliches Muster auf die
Anbieter; es ist kein spezifischer Kryptowert identifizierbar, der anbietertibergreifend
konsistent die hochsten Kosten verursacht. XRP weist in keinem Krypto-
Handelsangebot den héchsten Kostenwert auf. LINK und AVAX zahlen jeweils bei fiinf
der neun Anbieter zu den Kryptowerten mit den héchsten beobachteten Kosten.

4Das Ordervolumen findet bei der Berechnung keine Beriicksichtigung.
5Die genauen Werte sind Tabelle A1 zu entnehmen.
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VOLUMENABHANGIGE KOSTENDIFFERENZEN NUR BEI
EINZELNEN KRYPTOWERTEN UND ANBIETERN

Abbildung 3 zeigt die Differenz der Gesamtkosten zwischen Roundtrips in Héhe von 500
EUR und 100 EURS® fiir sechs Kryptowerte iber neun Krypto-Handelsanbieter hinweg.
Die dargestellten Werte geben an, in welchem Umfang sich das Kostenniveau mit
steigendem Ordervolumen verandert. Die beobachteten kryptowertspezifischen
Differenzen liegen zwischen +0,20 und -3,08 Prozentpunkten und weisen damit eine
Spannweite von 3,28 Prozentpunkten auf’.

Uber die Anbieter hinweg zeigt sich kein einheitliches Muster, wonach hdohere
Ordervolumina systematisch mit hoheren oder niedrigeren relativen Kosten verbunden
sind. Die Mehrheit der Anbieter weist lediglich geringe Unterschiede zwischen den
beiden Volumina auf. Bei Bitvavo, justTRADE, flatex und Bison liegt die Streuung der
Differenzen je Kryptowert unter 0,1 Prozentpunkten. Auch bei Bitpanda, Kraken und
Coinbase bewegen sich die kryptowertspezifischen Abweichungen innerhalb eines
engen Korridors von etwa 0,11 bis 0,15 Prozentpunkten.

Eine deutlichere Volumenabhangigkeit zeigt sich hingegen bei Coinbase. Mit
steigendem Ordervolumen sinken die durchschnittichen Gesamtkosten Uber alle
Kryptowerte hinweg von 7,96 % (100 EUR) auf 4,94 % (500 EUR). Dies entspricht einer
Differenz von 3,02 Prozentpunkten und stellt die groRte beobachtete Veranderung in
den vorliegenden Daten dar.

Bei einzelnen Anbietern treten zudem kryptowertspezifische Abweichungen auf. So
zeigt Trade Republic eine erhéhte Streuung der Differenzen von bis zu 0,83
Prozentpunkten, wahrend bei N26 eine Spannweite von 0,48 Prozentpunkten
beobachtet wird. Diese Unterschiede resultieren aus einzelnen Kryptowerten, deren
Kostenstruktur zwischen den beiden Volumina starker variiert als bei den Ubrigen
Kryptowerten des jeweiligen Anbieters.

Uber alle Krypto-Handelsanbieter hinweg weist kein Kryptowert konsistent héhere oder
niedrigere Kostenveranderungen zwischen den unterschiedlichen Ordervolumina auf.

8 Differenz der Gesamtkosten = Durchschnittliche Gesamtkosten bei Ordervolumen von 500 EUR - Durchschnittliche
Gesamtkosten bei Ordervolumen von 100 EUR
7 Die genauen Werte sind Tabelle A2 zu entnehmen. Tabelle A3 enthalt auRerdem die absoluten Kosten.

Differenz bei Gesamtkosten von
500 EUR vs. 100 EUR Roundtrip (in PP)

Abbildung 3: Kostendifferenz nach Ordervolumen (500 EUR vs. 100
EUR) je Kryptowert und Anbieter
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METHODOLOGIE

Allgemeine Hinweise

Die vorliegende Studie analysiert die Gesamtkosten von neun Krypto-Handelsanbietern auf Basis eines standardisierten
Prozesses, bei dem derselbe Kryptowert im Rahmen einer zusammenhangenden Handelsabfolge — eines sogenannten
Roundtrips — gekauft und unverziiglich wieder verkauft wird. Die Gesamtkosten eines Roundtrips setzen sich aus Gebuhren und
Spread zusammen. Gebihren umfassen samtliche Entgelte, insbesondere Handelsgebihren oder Transaktionsentgelte. Der
Spread wurde rechnerisch aus der Differenz zwischen Kauf- und Verkaufspreis ermittelt und den Gesamtkosten zugerechnet. Der
so berechnete Spread enthélt potenzielle Kursschwankungen zwischen Kauf- und Verkaufszeitpunkt.

Die Auswahl der Krypto-Handelsanbieter erfolgte u.a. auf Grundlage des App-basierten Nutzungsverhaltens und bericksichtigt
ausschlieBlich Anbieter mit MiCAR-Zulassung (Stand Juli 2025)2: So ergab sich die Untersuchung von Bison, Bitpanda, Bitvavo,
Coinbase, flatex, justTRADE, Kraken, N26 und Trade Republic.® Der Zugriff auf die Krypto-Handelsanbieter und die damit
verbundene Orderaufgabe erfolgten uber die jeweiligen mobilen Applikationen (Apps). Es wurden ausschlieRlich Standard-
Accounts verwendet; Pro- oder kostenpflichtige Account-Modelle blieben unberticksichtigt.

Insgesamt wurden 432 Roundtrips durchgefiihrt. 428 Roundtrips wurden innerhalb einer Minute abgeschlossen. Ziel dieser
Vorgehensweise war die weitgehende Minimierung kurzfristiger Marktpreisbewegungen, wenngleich diese methodisch nicht
vollstdndig ausgeschlossen werden kénnen. Die Ausfiihrungen erfolgten zu vier Handelszeitpunkten (in einer Zeitspanne von
maximal 2,5 Stunden) zu bestimmten Uhrzeiten und Wochentagen, um zeitliche Effekte nicht auf einzelne Marktphasen zu
beschranken.

Anbieterspezifische Hinweise

Wahrend fir den GroRteil an Anbietern Betragsorders (in EUR) angenommen werden, werden bei drei der Anbieter (flatex,
justTRADE und Trade Republic) Stiickeorders (in dem jeweiligen Kryptowert) angenommen. Hier wurde die tatsachlich erworbene
Stlickzahl an Kryptowerten anhand des zum Ausfiihrungszeitpunkt geltenden Kaufpreises berechnet. Dabei ergaben sich
rechnerische Abweichungen zwischen —-2,1 % und +1,0 % gegenuber den nominalen Betragsordergrofen (in EUR).

8 Nutzungs- und Downloaddaten von Datenbanken wie bspw. AppMagic.
9 Der Anbieter eToro wurde auf Grundlage der definierten Kriterien zunachst berlicksichtigt. Da der Handel dort jedoch ausschlie Blich in USD méglich ist, wurde eToro aus
Griinden der Vergleichbarkeit aus der Analyse ausgeschlossen.
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ANHANG

Tabelle A1: Durchschnittliche Gesamtkosten (Roundtrip) je Kryptowert und Anbieter

Kryptowert Bitvavo justTRADE flatex Bison Trade Republic  N26 Bitpanda Kraken Coinbase
BTC 0,50% 0,61% 1,14% 2,47% 2,42% 3,41% 3,37% 5,40% 6,38%
ETH 0,54% 0,62% 1,15% 2,46% 2,83% 5,21% 5,02% 5,68% 6,44%
XRP 0,51% 0,62% 1,14% 2,48% 2,84% 4,95% 5,28% 6,10% 6,42%
SOL 0,55% 0,64% 1,16% 2,46% 2,84% 4,92% 4,94% 5,96% 6,41%
LINK 0,55% 0,63% 1,33% 2,59% 2,85% 5,03% 6,20% 6,15% 6,52%
AVAX 0,55% 0,70% 1,33% 2,57% 2,83% 5,08% 5,11% 6,23% 6,52%

Hinweis: Differenzen kénnen aufgrund von Rundungen entstehen.
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ANHANG

Tabelle A2: Durchschnittliche relative Gesamtkosten (Roundtrip) nach Ordervolumen (500 EUR vs. 100 EUR) je Kryptowert und Anbieter

Kryptowert  Ordervolumen Bitvavo justTRADE flatex Bison Trade Republic N26 Bitpanda Kraken Coinbase
BTC ca. 100 € 0,49% 0,61% 1,14% 2,46%  2,76% 3,38% 3,34% 5,34% 7,90%
BTC ca. 500 € 0,51% 0,61% 1,14% 2,47%  2,08% 3,43% 3,41% 5,46% 4,87%
BTC A 0,02 PP -0,01 PP -0,01 PP 0,00 PP -0,68 PP 0,05 PP 0,07 PP 0,13 PP -3,03 PP
ETH ca. 100 € 0,55% 0,61% 1,13% 2,46%  2,77% 5,35% 5,01% 5,67% 7,96%
ETH ca. 500 € 0,52% 0,63% 1,16% 2,46%  2,90% 5,07% 5,03% 5,69% 4,92%
ETH A -0,03 PP 0,02 PP 0,03 PP 0,00 PP 0,12 PP -0,28 PP 0,02 PP 0,01 PP -3,03 PP
XRP ca. 100 € 0,51% 0,63% 1,17% 2,46%  2,78% 4,85% 5,28% 6,11% 7,93%
XRP ca. 500 € 0,52% 0,61% 1,12% 2,49%  2,89% 5,05% 5,28% 6,08% 4,92%
XRP A 0,01 PP -0,02 PP -0,06 PP 0,03PP 0,11 PP 0,20 PP 0,00 PP -0,03 PP -3,01 PP
SOL ca. 100 € 0,55% 0,64% 1,16% 248%  2,79% 4,91% 4,93% 5,96% 7,90%
SOL ca. 500 € 0,56% 0,64% 1,15% 2,44%  2,89% 4,93% 4,96% 5,96% 4,92%
SOL A 0,01 PP 0,00 PP -0,01 PP -0,04 PP 0,10 PP 0,02 PP 0,03 PP 0,00 PP -2,97 PP
LINK ca. 100 € 0,56% 0,63% 1,34% 258%  2,79% 4,98% 6,17% 6,12% 8,06%
LINK ca. 500 € 0,54% 0,64% 1,32% 2,60%  2,90% 5,09% 6,23% 6,18% 4,98%
LINK A -0,01 PP 0,02 PP -0,02 PP 0,02PP 0,11 PP 0,11 PP 0,07 PP 0,06 PP -3,08 PP
AVAX ca. 100 € 0,55% 0,72% 1,35% 259%  2,76% 5,08% 5,13% 6,22% 8,01%
AVAX ca. 500 € 0,56% 0,68% 1,31% 2,56%  2,90% 5,08% 5,10% 6,23% 5,03%
AVAX A 0,02 PP -0,04 PP -0,04 PP -0,03 PP 0,15 PP 0,00 PP -0,04 PP 0,01 PP -2,99 PP

Hinweis: Differenzen kénnen aufgrund von Rundungen entstehen.
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ANHANG

Tabelle A3: Durchschnittliche absolute Gesamtkosten (Roundtrip) nach Ordervolumen (500 EUR vs. 100 EUR) je Kryptowert und Anbieter

Kryptowert Ordervolumen Bitvavo justTRADE flatex Bison Trade Republic N26 Bitpanda Kraken Coinbase
BTC ca. 100 € 0,49 € 0,61€ 1,15 € 246 € 2,79€ 3,38 € 3,34 € 5,34 € 7,90 €
BTC ca. 500 € 2,57 € 2,99 € 572 € 12,34 € 1043 € 17,15 € 17,04 € 27,32 € 24,33 €
ETH ca. 100 € 0,55 € 0,60 € 1,14 € 246€ 280€ 5,35 € 5,01 € 5,67 € 7,96 €
ETH ca. 500 € 2,60 € 3,11 € 5,84 € 12,29€ 14,51€ 25,37 € 2514 € 28,43 € 24,61€
XRP ca. 100 € 0,51€ 0,62 € 1,18 € 246€ 281€ 4,85€ 528 € 6,11 € 7,93 €
XRP ca. 500 € 2,60 € 3,03 € 5,60 € 12,45€ 14,48¢€ 25,26 € 26,38 € 30,42 € 24,59 €
SOL ca. 100 € 0,55 € 0,63 € 1,17 € 248€ 282€ 491€ 4,93 € 5,96 € 7,90 €
SOL ca. 500 € 2,79 € 3,17 € 5,80 € 12,21€ 1449¢€ 24,64 € 24,79 € 29,81 € 24,61 €
LINK ca. 100 € 0,56 € 0,62 € 1,35 € 258€ 282¢€ 4,98 € 6,17 € 6,12 € 8,07 €
LINK ca. 500 € 2,71 € 3,17 € 6,65 € 13,00€ 14,52€ 2544 € 31,16 € 30,91 € 24,93 €
AVAX ca. 100 € 0,55 € 0,71 € 1,36 € 259€ 2,79¢€ 5,08 € 513 € 6,22 € 8,01 €
AVAX ca. 500 € 2,82 € 3,37 € 6,59 € 12,79€ 14,55€ 2541 € 25,48 € 31,15 € 2514 €

Hinweis: Differenzen kénnen aufgrund von Rundungen entstehen.
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